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บทคัดยอ  
 
 การศึกษาคร้ังนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาอัตราผลตอบแทนและความเสี่ยงของการลงทุนหลักทรัพยหมวดอุตสาหกรรม
ขนสงและโลจิสติกสในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยโดยใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ราคาปดรายวันของหลักทรัพย
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ 2562 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ 2562 จํานวน 244 วัน โดยสุมกลุม
ตัวอยางแบบเฉพาะเจาะจง และใชเทคนิคการวิเคราะหถดถอยอยางงาย (Regression Analysis) ในการศึกษาครั้งน้ี  
 ผลการศึกษา พบวา หลักทรัพยที่มีผลตอบแทนสูงสุด คือ หลักทรัพย TFFIF และผลตอบแทนต่ําที่สุด คือ หลักทรัพย 
THAI นอกจากน้ีหลักทรัพยที่คา β อยูระหวาง 0 ถึง 1 มีจํานวน 7 หลักทรัพย และเมื่อประเมินการตัดสนิใจลงทุนพบวาหลกัทรพัย
ที่ α>0 มีจํานวน 3 หลักทรัพยและคา α<0 ม ีจํานวน 4 หลักทรัพย 
 

คําสําคัญ: ผลตอบแทนและความเสี่ยง, หมวดอุตสาหกรรมขนสงและโลจิสติกส, ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย    
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Abstract  
 

 The purpose of this study was to study the return rate and risk of investing in the transportation and 

logistics sector in the Stock Exchange of Thailand (SET)  using the secondary data of daily closing prices of SET 

from January 2019 to December 2019, 244 days. Purposive random sampling and regression analysis were used 

in this study. 
           The results of the study found that the highest return stock was TFFIF, and the lowest return stock was 

THAI.  In addition, there are seven stocks with a β value between 0-1.  When evaluating investment decisions, 

there are three stocks with α>0 and four stocks with α<0. 
 

Keywords: Return and risk, Transportation industry and logistics, The Stock Exchange of Thailand. 
 

1. บทนํา  
 ประเทศไทยเปนตลาดการลงทุนใหมที่ไดรับความสนใจทั่วโลก เนื่องจากตลาดทุนมีโอกาสเติบโตและเปนชองทางการ
กระจายความเสี่ยง (ศรัณยรัชต  ธีรโชติธนกุล, 2553) อีกทั้งตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยยังทําหนาที่สงเสริมเงินทุนเพื่อพัฒนา
เศรษฐกิจของประเทศ และยังเปนแหลงเสริมสรางสภาพคลองในการซ้ือขายหลักทรัพยของนักลงทุน (ธนัยนันท นิมิตชัยวงศ, 
2554) นอกจากนี้การเคลื่อนไหวของดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยทําใหมีนักลงทุนสนใจและเขามาลงทุนในตลาด
หลักทรัพยเพื่อแสวงหาผลตอบแทนเพิ่มมากข้ึนทําใหตลาดหลักทรัพยฯ ไดรับความนิยมในปจจุบัน  
 การลงทุนในตลาดหลักทรัพยเปนทางเลือกในการออมทางหน่ึงจะไดรับผลตอบแทนในรูปแบบเงินปนผลหรือกําไรจาก
การซื้อขายหลักทรัพยเพื่อใหไดผลตอบแทนสูงสุด ราคาหลกัทรัพยมีการเปลีย่นแปลงตลอดเวลาทําใหผูลงทุนอาจไดรบัผลตอบแทน
ไมเปนไปตามที่คาดหวัง ผูลงทุนจึงตองศึกษาเรื่องขอมูลประกอบกอนทําการลงทุนทุกครั้งเพื่อลดความเสี่ยงจากการลงทุน อยางไร
ก็ตามดัชนีตลาดหลักทรัพยเปนเครื่องมือช้ีวัดปจจัยเศรษฐกิจ โดยสวนใหญนักลงทุนมักเลือกลงทุนในกลุมหลักทรัพยที่มีสภาพ
คลอง (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2556) อาทิ หมวดพลังงาน หมวดธนาคารพาณิชย และหมวดขนสงและโลจิสติกส      
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เปนตน  ปจจุบันการลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกลุมอุตสาหกรรมขนสงและโลจิสติกสมีความนาสนใจและมีนัก
ลงทุนเขามาลงทุนเปนจํานวนมากกอใหเกิดการคาระหวางประเทศท่ีเติบโตไดอยางรวดเร็ว ทําใหธุรกิจที่เกี่ยวของกับการขนสงและ      
โลจิสติกสมีการเติบโตอยางตอเนื่อง นอกจากน้ี ในป 2563 พบวาปริมาณหุนท่ีทําการซ้ือขาย จํานวน 72,066,020,30 หุน คิดเปน
มูลคาการซื้อขายสุทธิ 991,062.31 ลานบาท ซึ่งติด 1 ใน 10 ในหมวดอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (ตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2563) 
 จากขอมูลขางตนเห็นไดวาหลักทรัพยหมวดอุตสาหกรรมขนสงและโลจิสติกสเปนกลุมที่ไดรับความสนใจ และยังเปนสวน
สําคัญในการพัฒนาประเทศและตลาดทุนไทย ผูวิจัยจึงไดทําการศึกษาการวิเคราะหอัตราผลตอบแทนและความเสี่ยงของการลงทุน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย หมวดอุตสาหกรรมขนสงและโลจิสติกส เพื่อเปนแนวทางและขอมูลประกอบการตัดสินใจและ
ลดความเสี่ยงท่ีอาจจะเกิดขึ้นสําหรับนักลงทุนในอนาคต 

 

2. วัตถุประสงคของการวิจัย 

 เพื่อศึกษาอัตราผลตอบแทนและความเสี่ยงของการลงทุนหลักทรัพย  ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย หมวด
อุตสาหกรรมขนสงและโลจิสติกส    
 

3. ขอบเขตของการวิจัย 
 การศึกษาคร้ังนี้จะทําการศึกษาถึงผลตอบแทนและความเสี่ยงของการลงทุนในตลาดหลักทรัพยในประเทศไทย หมวด
อุตสาหกรรมขนสงและโลจิสติกส โดยใชขอมูลรายวันระหวางเดือนมกราคม พ.ศ. 2562 ถึง เดือนธันวาคม พ.ศ. 2562 จํานวน   
244 วัน  
 

4. ทบทวนวรรณกรรมท่ีเกี่ยวของ 
 ผูวิจัยไดทําการคนควาขอมูลจากผลงานและตําราท่ีเกี่ยวของ เพื่อนํามาวิเคราะหหาขอสรุปโดยสามารถลําดับเนื้อหา        
เรื่องในการนําเสนอ คือ 

สวนท่ี 1 แนวคิดทฤษฎีที่เกี่ยวของ ไดแก 
 แนวคิดตลาดมีประสิทธิภาพ (Efficient Market) กลาวคือราคาของหลักทรัพยจะสะทอนขาวสารขอมูลเกี่ยวกับ

หลักทรัพยนั้นอยางรวดเร็ว แนวคิดนี้เช่ือวาผูลงทุนรับรูขอมูลขาวสารที่มีอยูทั้งหมดอยูในรูปของราคาหลักทรัพยทําใหมีการ
ตัดสินใจซ้ือหรือขาย ดังนั้นราคาในปจจุบันของหลักทรัพยจะสะทอนถึงขาวสารขอมูลทั้งหมด (จิรัตน สังขแกว, 2545) 

 ความเสี่ยง (Risk) กลาวคือ ความไมแนนอนเก่ียวกับผลตอบแทนจากการลงทุนที่ไดรับในอนาคตไมเปนไปตามที่ผู
ลงทุนคาดหวังไว ซึ่งสาเหตุที่ทําไหเกิดความเสี่ยงจากการลงทุนมีหลายสาเหตุ อาทิ สภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจ การเมือง สังคม 
อุตสาหกรรม และปจจัยภายในของบริษัท เปนตน (จิรัตน สังขแกว, 2545) 

 ผลตอบแทน (Return) กลาวคือ ผลประโยชนที่นักลงทุนจะไดรับในรูปแบบตาง ๆ จากการลงทุน เชน ดอกเบ้ีย 
(Interest) เงินปนผล (Dividend) และกําไรจากสวนตางของราคาเมื่อขายหลักทรัพย (Capital Gain) เปนตน (จิรัตน สังขแกว, 
2545) 
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สวนท่ี 2 งานวิจัยท่ีเกี่ยวของ ไดแก  

ชลวิช สุธัญญารักษ (2559) ไดศึกษาเร่ือง การวิเคราะหอัตราผลตอบแทนและความเสี่ยงจากการลงทุนของ
หลักทรัพยหมวดธุรกิจอาหารและเคร่ืองดื่ม ผลการศึกษาพบวา หลักทรัพยในหมวดธุรกิจอาหารและเคร่ืองด่ืมที่นักลงทุนควรจะ
ลงทุนซื้อมี 6 หลักทรัพย ไดแก MINT, TIPCO, APURE, TVO, SST และ PM โดยหลักทรัพยเหลานี้มีมูลคาตํ่ากวาที่ควรจะเปน 
(Undervalued) สวนหลักทรัพยที่นักลงทุนไมควรลงทุนซื้อมี 4 หลักทรัพย คือ CPF, TUF, MALEE และ KSL เพราะเปน
หลักทรัพยที่มีมูลคาสูงกวาที่ควรจะเปน (Overvalued) 

วนิดา โคษา (2559) ไดศึกษาเร่ืองการวิเคราะหความเสี่ยงและผลตอบแทนของหลักทรัพยในหมวดกองทุนรวม
อสังหาริมทรัพยและกองทรัสตเพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพยจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ผลการศึกษาพบวากองทุนที่
มีความเสี่ยงสูงกวาตลาด จํานวน 18 กองทุน และไมมีหลักทรัพยที่มีความเสี่ยงสูงกวาตลาด สวนกองทุนท่ีนักลงทุนตัดสินใจลงทุน 
มีจํานวน 6 กองทุน เน่ืองจากกองทุนเหลาน้ันเปนกองทุนที่มีราคาต่ํากวาที่ควรจะเปน (Undervalued) ขณะที่กองทุนที่นักลงทุน
ไมควรตัดสินใจลงทุน จํานวน 12 กองทุน เนื่องจากกองทุนมีราคาสูงกวาที่ควรจะเปน (Overvalued)  

ปรียศ ทับสมบัติ (2558) ไดศึกษาเร่ือง การวิเคราะหอัตราผลตอบแทนและความเสี่ยงของการลงทุนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยหมวดบริการรบัเหมากอสราง ผลการศึกษาเรื่องความเสี่ยงท่ีเปนระบบหรือสัมประสทิธ์ิเบตา (β) พบวา
มี 15 หลักทรัพยที่เปนหลักทรัพยเชิงรุก (Aggressive Stock) ซึ่งมีความเสี่ยงที่เปนระบบมากกวาตลาดหลักทรัพย และมี 3 

หลักทรัพยที่เปนหลักทรัพยเชิงรับ (Defensive Stock) ซึ่งมีความเสี่ยงที่เปนระบบนอยกวาตลาดหลักทรัพย และกลุมหลักทรัพย
หมวดบริการรับเหมากอสรางมีความเสี่ยงท่ีเปนระบบมากกวาตลาดหลักทรัพย ในจํานวนน้ีมี 11 หลักทรัพยท่ีใหอัตราผลตอบแทน
มากกวาตลาด (Undervalued) และมี 7 หลักทรัพยที่ใหอัตราผลตอบแทนนอยกวาตลาด (Overvalued) 

อรวรรณ บุญเทียม (2556) ทําการศึกษาเปรียบเทียบความเสี่ยงและอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย กลุมขนสง
และโลจิสติกส: กรณีศึกษาหลักทรัพย THAI, TSTE, TTA, BMCL, RCL ผลการศึกษาพบวา หลักทรัพยกลุมขนสงและโลจิสติกสที่มี
อัตราผลตอบแทนที่ตองการมากกวาผลอัตราผลตอบแทนที่คดหวัง คือหลักทรัพย TSTE โดยหลักทรัพยนี้มีมูลคาต่ํากวาที่ควรจะ
เปน (Undervalued) มีความเหมาะสมและคุมคาแกการลงทุน ดังนั้นนักลุงทนควรตัดสินใจลงทุนหรือซื้อหลักทรัพยนั้นไวเพราะ
หลักทรัพยดังกลาวมีโอกาสจะปรับตัวสูงขึ้น สวนหลักทรัพยท่ีมีอัตราผลตอบแทนท่ีตองการนอยกวาผลอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวัง
มี 4 หลักทรัพย คือ THAI, TTA, BMCL และ RCL โดยหลักทรัพยเหลานี้มีมูลคาสูงกวาที่ควรจะเปน (Overvalued) ไมคุมคาที่จะ
ลงทุน ดังนั้นนักลุงทนควรตัดสินใจไมลงทุนหรือขายหลักทรัพยนั้น เพราะหลักทรัพยดังกลาวมีโอกาสจะปรับตัวต่ําลง 
 

5. วิธีการดําเนินวิจัย 
 การวิเคราะหอัตราผลตอบแทนและความเสี่ยงของการลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  หมวดอุตสาหกรรม
ขนสงและโลจิสติกสครั้งน้ีทําการวิเคราะหขอมูลและประมวลผล โดยประยุกตใชโปรแกรมสําเร็จรูปทางคณิตศาสตร วิเคราะห
ขอมูลดวยเทคนิคการวิเคราะหถดถอย (Regression Analysis) และทําการวิเคราะหความเสี่ยงและผลตอบแทน และการตัดสินใจ
ลงทุนในหลักทรัพย  
 

 

 

 

การประชุมวิชาการระดับชาติ ครั้งที่ 13 มหาวิทยาลัยราชภัฏนครปฐม 

มหาวิทยาลัยราชภัฏนครปฐม | นครปฐม | ประเทศไทย | วันที่ 8 - 9 กรกฎาคม 2564

1487 The 13th NPRU National Academic Conference 

Nakhon Pathom Rajabhat University | Nakhon Pathom | Thailand | 8 - 9 July 2021 



 
 

6. การสรุปผลการวิจัย 
ตารางที่ 1 วิเคราะหผลตอบแทนหมวดอุตสาหกรรมขนสงและโลจิสติกส 

จากตารางท่ี 5.1 การวิเคราะหผลตอบแทนของหมวดอุตสาหกรรมขนสงและโลจิสติกส โดยหลักทรัพยที่มีผลตอบแทน
สูงสุด คือ หลักทรัพย TFFIF เทากับ 19.35% และหลักทรัพยที่มีผลตอบแทนต่ําสุด คือ หลักทรัพย THAI เทากับ -49.01%  

 

ตารางที่ 2 สรุปผลการวิเคราะหความเสี่ยง 

สรุปผลการวิเคราะหคา β หมวดอุตสาหกรรมขนสงและโลจสิติกส 
เดือนมกราคม พ.ศ.2562 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ. 2562 

β   มีคาลบ β   อยูระหวาง 0 - 1 β   มีคามากกวา 1 

- 
THAI (0.016),  ASIMAR (0.008), III (0.008), TFFIF (0.003), 

BTS (0.002), NOK (0.002) และ BEM (0.002) 
- 

จากตารางที่ 5.2 การวิเคราะหคา β พบวาหลักทรัพยที่คา β ระหวาง 0-1 จํานวน 7 หลักทรัพย ซึ่งความเสี่ยงของตลาด
มีคาเทากับ 1 แสดงวาการเปลี่ยนแปลงอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยจะเปลี่ยนแปลงนอยกวาการเปลี่ยนแปลงของอัตรา
ผลตอบแทนตลาดในทิศทางเดียวกัน  

 

ตารางที่ 3 สรุปผลคา α หมวดอุตสาหกรรมขนสงและโลจิสติกส 

 จากตารางที่ 6.3 การวิเคราะหคา α หมวดอุตสาหกรรมขนสงและโลจิสติกส พบวา หลักทรัพยที่คา α > 0 ประกอบดวย 
หลักทรัพย BEM, BTS และ TFFIF สวนหลักทรัพยท่ีคา α < 0 ประกอบดวย หลักทรัพย NOK, THAI,  ASIMAR และ III  
 

หมวดอุตสาหกรรมขนสงและโลจิสติกส ผลตอบแทน 

กองทุนรวมโครงสรางพ้ืนฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทย (TFFIF) 19.35% 

บริษัท เอเชียน มารีน เซอรวิสส จาํกัด (มหาชน) (ASIMAR) 12.04% 

บริษัท ทริพเพิล ไอ โลจิสติกส จํากัด (มหาชน) (III) 12.04% 

บริษัท ทางดวนและรถไฟฟากรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (BEM) 11.47% 

บริษัท บีทีเอส กรุป โฮลดิ้ง จํากัด (มหาชน) (BTS) 11.47% 

บริษัท สายการบินนกแอร จํากัด (มหาชน) (NOK) -11.33% 

บริษัท การบินไทย จํากดั (มหาชน) (THAI) -49.01% 

สรุปผลการวิเคราะหคา α หมวดอุตสาหกรรมขนสงและโลจสิติกส 
เดือนมกราคม พ.ศ.2562 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ. 2562 

α > 0 α < 0 

BEM (6.755), BTS (6.750) และ TFFIF (6.712) 
NOK (-0.649), THAI (-5.491),  ASIMAR (-6.835)        

และ III (-6.833) 
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 7. อภิปรายผลการศึกษา 
 การศึกษาการวิเคราะหอัตราผลตอบแทนและความเสี่ยงของการลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย                       
หมวดอุตสาหกรรมขนสงและโลจิสติกส ตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ. 2562 ถึง เดือนธันวาคม พ.ศ. 2562 รวมท้ังสิ้น 7 หลักทรัพย 
โดยงานวิจัยดังตอไปนี้ 
 การศึกษาการวิเคราะหการตอบแทนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พบวา ผลตอบแทนของหมวดอุตสาหกรรม
ขนสงและโลจิสติกส โดยหลักทรัพยที่มีผลตอบแทนสูงสุด คือ หลักทรัพย TFFIF และหลักทรัพยที่มีผลตอบแทนตํ่าสุด คือ 
หลักทรัพย THAI และผูวิจยัไดทําการวิเคราะหสมการถดถอย เพื่อพิจารณา β พบวา หลักทรัพยที่คา β ระหวาง 0 ถึง 1 มีจํานวน 
7 หลักทรัพย แสดงหลักทรัพยทุกตัวมีความเสี่ยงนอยกวาตลาด จัดเปนหลักทรัพยประเภท Defensive Stock   
 นอกจากนี้ยังพบวา หลักทรัพยที่คา α>0  จํานวน 3 หลักทรัพย แสดงวาหลักทรัพยนี้ใหผลตอบแทนจากการลงทุน
มากกวาอัตราผลตอบแทนจากตลาด หรือแสดงวาราคาหลักทรัพยในขณะน้ันสูงกวาราคาที่เหมาะสม (Undervalued) ผูลงทุนควร
ตัดสินใจลงทุนซื้อหลักทรัพยกลุมนี้ และหลักทรัพย α<0 จํานวน 4 หลักทรัพย แสดงวา หลักทรัพยนี้ใหผลตอบแทนจากการลงทุน
นอยกวาผลตอบแทนตลาด หรือแสดงวาหลักทรัพยในขณะนั้นสูงกวาราคาที่เหมาะสม (Overvalued) ผูลงทุนควรตัดสินใจขาย
หลักทรัพยกลุมนี้ อยางไรก็ตามมีความขัดแยงกับงานวิจัยงานของ อรวรรณ บุญเทียม (2556) ในประเด็นหลักทรัพย THAI ที่มี
ความไมสอดคลองกันเกิดขึ้น  
 

8. ขอเสนอแนะในการนําผลวิจัยไปใชประโยชน 
 การตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพย สามารถนําคา β ซึ่งเปนคาแสดงถึงความเสี่ยงของหลักทรัพยมารวมพิจารณาสําหรับ
การลงทุนได จะทําใหการลงทุนปลอดภัยขึ้นหากนักลงทุนยอมรับความเสี่ยงไดในระดับต่ํา หรือในชวงที่เศรษฐกิจมีความผันผวนจะ
ชวยลดความเสี่ยงจากการลงทุนได  
 

9. ขอเสนอแนะในการวิจัยคร้ังตอไป 

 1. การศึกษาคร้ังนี้ใชระยะเวลาในการศึกษาเพียง 1 ป ซึ่งหากเพ่ิมระยะเวลาในการศึกษา จะชวยใหไดผลการศึกษาที่
ละเอียดและสมบูรณยิ่งข้ึน  
 2. การศึกษาครั้งน้ีใชขอมูลรายวัน ในอนาคตอาจใชขอมูลแบบ รายเดือน รายป เปนตน เพื่อดูผลการศึกษามีความ
สอดคลองกับผลการศึกษาในคร้ังนี้หรือไม  
 3. ควรศึกษาหลักทรัพยหมวดอุตสาหกรรมอ่ืน ๆ เพิ่มเติมก็จะทําใหนักลงทุนมีขอมูลในการตัดสินใจในการเลือกลงทุน
มากยิ่งข้ึน 

 4. การศึกษาครั้งน้ีพิจารณาราคาหลักทรัพย และดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ในการศึกษาครั้งตอไปควร
เอาปจจัยอื่นมารวมพิจารณา เชน ปจจัยดานเศรษฐกิจ การเมือง เปนตน จะทําใหเขาใจอยางลึกซึ้งของความสัมพันธที่มีผลตอการ
ลงทุนในหลักทรัพย  
 

10. กิตติกรรมประกาศ 

 คณะผูวิจัยขอขอบพระคุณคณะบริหารธุรกิจและเทคโนโลยีสารสนเทศ มหาวิทยาลัยเทคโนโลยีราชมงคลอีสาน วิทยาเขต
ขอนแกน ที่อํานวยความสะดวกทั้งดานการสืบคนขอมูล และการสนับสนุนทุนการศึกษาวิจัยและสนับสนุนการนําเสนอผลงาน              
วิจัยในคร้ังนี ้
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