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บทคัดยอ  
 
 การศึกษาคร้ังนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาอัตราผลตอบแทนและความเสี่ยงของการลงทุนหลักทรัพยหมวดอุตสาหกรรม
ขนสงและโลจิสติกสในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยโดยใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ราคาปดรายวันของหลักทรัพย
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ 2562 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ 2562 จํานวน 244 วัน โดยสุมกลุม
ตัวอยางแบบเฉพาะเจาะจง และใชเทคนิคการวิเคราะหถดถอยอยางงาย (Regression Analysis) ในการศึกษาครั้งน้ี  
 ผลการศึกษา พบวา หลักทรัพยที่มีผลตอบแทนสูงสุด คือ หลักทรัพย TFFIF และผลตอบแทนต่ําที่สุด คือ หลักทรัพย 
THAI นอกจากน้ีหลักทรัพยที่คา β อยูระหวาง 0 ถึง 1 มีจํานวน 7 หลักทรัพย และเมื่อประเมินการตัดสนิใจลงทุนพบวาหลกัทรพัย
ที่ α>0 มีจํานวน 3 หลักทรัพยและคา α<0 ม ีจํานวน 4 หลักทรัพย 
 

คําสําคัญ: ผลตอบแทนและความเสี่ยง, หมวดอุตสาหกรรมขนสงและโลจิสติกส, ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย    
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Abstract  
 

 The purpose of this study was to study the return rate and risk of investing in the transportation and 

logistics sector in the Stock Exchange of Thailand (SET)  using the secondary data of daily closing prices of SET 

from January 2019 to December 2019, 244 days. Purposive random sampling and regression analysis were used 

in this study. 
           The results of the study found that the highest return stock was TFFIF, and the lowest return stock was 

THAI.  In addition, there are seven stocks with a β value between 0-1.  When evaluating investment decisions, 

there are three stocks with α>0 and four stocks with α<0. 
 

Keywords: Return and risk, Transportation industry and logistics, The Stock Exchange of Thailand. 
 

1. บทนํา  
 ประเทศไทยเปนตลาดการลงทุนใหมที่ไดรับความสนใจทั่วโลก เนื่องจากตลาดทุนมีโอกาสเติบโตและเปนชองทางการ
กระจายความเสี่ยง (ศรัณยรัชต  ธีรโชติธนกุล, 2553) อีกทั้งตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยยังทําหนาที่สงเสริมเงินทุนเพื่อพัฒนา
เศรษฐกิจของประเทศ และยังเปนแหลงเสริมสรางสภาพคลองในการซ้ือขายหลักทรัพยของนักลงทุน (ธนัยนันท นิมิตชัยวงศ, 
2554) นอกจากนี้การเคลื่อนไหวของดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยทําใหมีนักลงทุนสนใจและเขามาลงทุนในตลาด
หลักทรัพยเพื่อแสวงหาผลตอบแทนเพิ่มมากข้ึนทําใหตลาดหลักทรัพยฯ ไดรับความนิยมในปจจุบัน  
 การลงทุนในตลาดหลักทรัพยเปนทางเลือกในการออมทางหน่ึงจะไดรับผลตอบแทนในรูปแบบเงินปนผลหรือกําไรจาก
การซื้อขายหลักทรัพยเพื่อใหไดผลตอบแทนสูงสุด ราคาหลกัทรัพยมีการเปลีย่นแปลงตลอดเวลาทําใหผูลงทุนอาจไดรบัผลตอบแทน
ไมเปนไปตามที่คาดหวัง ผูลงทุนจึงตองศึกษาเรื่องขอมูลประกอบกอนทําการลงทุนทุกครั้งเพื่อลดความเสี่ยงจากการลงทุน อยางไร
ก็ตามดัชนีตลาดหลักทรัพยเปนเครื่องมือช้ีวัดปจจัยเศรษฐกิจ โดยสวนใหญนักลงทุนมักเลือกลงทุนในกลุมหลักทรัพยที่มีสภาพ
คลอง (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2556) อาทิ หมวดพลังงาน หมวดธนาคารพาณิชย และหมวดขนสงและโลจิสติกส      
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เปนตน  ปจจุบันการลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกลุมอุตสาหกรรมขนสงและโลจิสติกสมีความนาสนใจและมีนัก
ลงทุนเขามาลงทุนเปนจํานวนมากกอใหเกิดการคาระหวางประเทศท่ีเติบโตไดอยางรวดเร็ว ทําใหธุรกิจที่เกี่ยวของกับการขนสงและ      
โลจิสติกสมีการเติบโตอยางตอเนื่อง นอกจากน้ี ในป 2563 พบวาปริมาณหุนท่ีทําการซ้ือขาย จํานวน 72,066,020,30 หุน คิดเปน
มูลคาการซื้อขายสุทธิ 991,062.31 ลานบาท ซึ่งติด 1 ใน 10 ในหมวดอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (ตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2563) 
 จากขอมูลขางตนเห็นไดวาหลักทรัพยหมวดอุตสาหกรรมขนสงและโลจิสติกสเปนกลุมที่ไดรับความสนใจ และยังเปนสวน
สําคัญในการพัฒนาประเทศและตลาดทุนไทย ผูวิจัยจึงไดทําการศึกษาการวิเคราะหอัตราผลตอบแทนและความเสี่ยงของการลงทุน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย หมวดอุตสาหกรรมขนสงและโลจิสติกส เพื่อเปนแนวทางและขอมูลประกอบการตัดสินใจและ
ลดความเสี่ยงท่ีอาจจะเกิดขึ้นสําหรับนักลงทุนในอนาคต 

 

2. วัตถุประสงคของการวิจัย 

 เพื่อศึกษาอัตราผลตอบแทนและความเสี่ยงของการลงทุนหลักทรัพย  ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย หมวด
อุตสาหกรรมขนสงและโลจิสติกส    
 

3. ขอบเขตของการวิจัย 
 การศึกษาคร้ังนี้จะทําการศึกษาถึงผลตอบแทนและความเสี่ยงของการลงทุนในตลาดหลักทรัพยในประเทศไทย หมวด
อุตสาหกรรมขนสงและโลจิสติกส โดยใชขอมูลรายวันระหวางเดือนมกราคม พ.ศ. 2562 ถึง เดือนธันวาคม พ.ศ. 2562 จํานวน   
244 วัน  
 

4. ทบทวนวรรณกรรมท่ีเกี่ยวของ 
 ผูวิจัยไดทําการคนควาขอมูลจากผลงานและตําราท่ีเกี่ยวของ เพื่อนํามาวิเคราะหหาขอสรุปโดยสามารถลําดับเนื้อหา        
เรื่องในการนําเสนอ คือ 

สวนท่ี 1 แนวคิดทฤษฎีที่เกี่ยวของ ไดแก 
 แนวคิดตลาดมีประสิทธิภาพ (Efficient Market) กลาวคือราคาของหลักทรัพยจะสะทอนขาวสารขอมูลเกี่ยวกับ

หลักทรัพยนั้นอยางรวดเร็ว แนวคิดนี้เช่ือวาผูลงทุนรับรูขอมูลขาวสารที่มีอยูทั้งหมดอยูในรูปของราคาหลักทรัพยทําใหมีการ
ตัดสินใจซ้ือหรือขาย ดังนั้นราคาในปจจุบันของหลักทรัพยจะสะทอนถึงขาวสารขอมูลทั้งหมด (จิรัตน สังขแกว, 2545) 

 ความเสี่ยง (Risk) กลาวคือ ความไมแนนอนเก่ียวกับผลตอบแทนจากการลงทุนที่ไดรับในอนาคตไมเปนไปตามที่ผู
ลงทุนคาดหวังไว ซึ่งสาเหตุที่ทําไหเกิดความเสี่ยงจากการลงทุนมีหลายสาเหตุ อาทิ สภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจ การเมือง สังคม 
อุตสาหกรรม และปจจัยภายในของบริษัท เปนตน (จิรัตน สังขแกว, 2545) 

 ผลตอบแทน (Return) กลาวคือ ผลประโยชนที่นักลงทุนจะไดรับในรูปแบบตาง ๆ จากการลงทุน เชน ดอกเบ้ีย 
(Interest) เงินปนผล (Dividend) และกําไรจากสวนตางของราคาเมื่อขายหลักทรัพย (Capital Gain) เปนตน (จิรัตน สังขแกว, 
2545) 
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สวนท่ี 2 งานวิจัยท่ีเกี่ยวของ ไดแก  

ชลวิช สุธัญญารักษ (2559) ไดศึกษาเร่ือง การวิเคราะหอัตราผลตอบแทนและความเสี่ยงจากการลงทุนของ
หลักทรัพยหมวดธุรกิจอาหารและเคร่ืองดื่ม ผลการศึกษาพบวา หลักทรัพยในหมวดธุรกิจอาหารและเคร่ืองด่ืมที่นักลงทุนควรจะ
ลงทุนซื้อมี 6 หลักทรัพย ไดแก MINT, TIPCO, APURE, TVO, SST และ PM โดยหลักทรัพยเหลานี้มีมูลคาตํ่ากวาที่ควรจะเปน 
(Undervalued) สวนหลักทรัพยที่นักลงทุนไมควรลงทุนซื้อมี 4 หลักทรัพย คือ CPF, TUF, MALEE และ KSL เพราะเปน
หลักทรัพยที่มีมูลคาสูงกวาที่ควรจะเปน (Overvalued) 

วนิดา โคษา (2559) ไดศึกษาเร่ืองการวิเคราะหความเสี่ยงและผลตอบแทนของหลักทรัพยในหมวดกองทุนรวม
อสังหาริมทรัพยและกองทรัสตเพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพยจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ผลการศึกษาพบวากองทุนที่
มีความเสี่ยงสูงกวาตลาด จํานวน 18 กองทุน และไมมีหลักทรัพยที่มีความเสี่ยงสูงกวาตลาด สวนกองทุนท่ีนักลงทุนตัดสินใจลงทุน 
มีจํานวน 6 กองทุน เน่ืองจากกองทุนเหลาน้ันเปนกองทุนที่มีราคาต่ํากวาที่ควรจะเปน (Undervalued) ขณะที่กองทุนที่นักลงทุน
ไมควรตัดสินใจลงทุน จํานวน 12 กองทุน เนื่องจากกองทุนมีราคาสูงกวาที่ควรจะเปน (Overvalued)  

ปรียศ ทับสมบัติ (2558) ไดศึกษาเร่ือง การวิเคราะหอัตราผลตอบแทนและความเสี่ยงของการลงทุนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยหมวดบริการรบัเหมากอสราง ผลการศึกษาเรื่องความเสี่ยงท่ีเปนระบบหรือสัมประสทิธ์ิเบตา (β) พบวา
มี 15 หลักทรัพยที่เปนหลักทรัพยเชิงรุก (Aggressive Stock) ซึ่งมีความเสี่ยงที่เปนระบบมากกวาตลาดหลักทรัพย และมี 3 

หลักทรัพยที่เปนหลักทรัพยเชิงรับ (Defensive Stock) ซึ่งมีความเสี่ยงที่เปนระบบนอยกวาตลาดหลักทรัพย และกลุมหลักทรัพย
หมวดบริการรับเหมากอสรางมีความเสี่ยงท่ีเปนระบบมากกวาตลาดหลักทรัพย ในจํานวนน้ีมี 11 หลักทรัพยท่ีใหอัตราผลตอบแทน
มากกวาตลาด (Undervalued) และมี 7 หลักทรัพยที่ใหอัตราผลตอบแทนนอยกวาตลาด (Overvalued) 

อรวรรณ บุญเทียม (2556) ทําการศึกษาเปรียบเทียบความเสี่ยงและอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย กลุมขนสง
และโลจิสติกส: กรณีศึกษาหลักทรัพย THAI, TSTE, TTA, BMCL, RCL ผลการศึกษาพบวา หลักทรัพยกลุมขนสงและโลจิสติกสที่มี
อัตราผลตอบแทนที่ตองการมากกวาผลอัตราผลตอบแทนที่คดหวัง คือหลักทรัพย TSTE โดยหลักทรัพยนี้มีมูลคาต่ํากวาที่ควรจะ
เปน (Undervalued) มีความเหมาะสมและคุมคาแกการลงทุน ดังนั้นนักลุงทนควรตัดสินใจลงทุนหรือซื้อหลักทรัพยนั้นไวเพราะ
หลักทรัพยดังกลาวมีโอกาสจะปรับตัวสูงขึ้น สวนหลักทรัพยท่ีมีอัตราผลตอบแทนท่ีตองการนอยกวาผลอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวัง
มี 4 หลักทรัพย คือ THAI, TTA, BMCL และ RCL โดยหลักทรัพยเหลานี้มีมูลคาสูงกวาที่ควรจะเปน (Overvalued) ไมคุมคาที่จะ
ลงทุน ดังนั้นนักลุงทนควรตัดสินใจไมลงทุนหรือขายหลักทรัพยนั้น เพราะหลักทรัพยดังกลาวมีโอกาสจะปรับตัวต่ําลง 
 

5. วิธีการดําเนินวิจัย 
 การวิเคราะหอัตราผลตอบแทนและความเสี่ยงของการลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  หมวดอุตสาหกรรม
ขนสงและโลจิสติกสครั้งน้ีทําการวิเคราะหขอมูลและประมวลผล โดยประยุกตใชโปรแกรมสําเร็จรูปทางคณิตศาสตร วิเคราะห
ขอมูลดวยเทคนิคการวิเคราะหถดถอย (Regression Analysis) และทําการวิเคราะหความเสี่ยงและผลตอบแทน และการตัดสินใจ
ลงทุนในหลักทรัพย  
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6. การสรุปผลการวิจัย 
ตารางที่ 1 วิเคราะหผลตอบแทนหมวดอุตสาหกรรมขนสงและโลจิสติกส 

จากตารางท่ี 5.1 การวิเคราะหผลตอบแทนของหมวดอุตสาหกรรมขนสงและโลจิสติกส โดยหลักทรัพยที่มีผลตอบแทน
สูงสุด คือ หลักทรัพย TFFIF เทากับ 19.35% และหลักทรัพยที่มีผลตอบแทนต่ําสุด คือ หลักทรัพย THAI เทากับ -49.01%  

 

ตารางที่ 2 สรุปผลการวิเคราะหความเสี่ยง 

สรุปผลการวิเคราะหคา β หมวดอุตสาหกรรมขนสงและโลจสิติกส 
เดือนมกราคม พ.ศ.2562 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ. 2562 

β   มีคาลบ β   อยูระหวาง 0 - 1 β   มีคามากกวา 1 

- 
THAI (0.016),  ASIMAR (0.008), III (0.008), TFFIF (0.003), 

BTS (0.002), NOK (0.002) และ BEM (0.002) 
- 

จากตารางที่ 5.2 การวิเคราะหคา β พบวาหลักทรัพยที่คา β ระหวาง 0-1 จํานวน 7 หลักทรัพย ซึ่งความเสี่ยงของตลาด
มีคาเทากับ 1 แสดงวาการเปลี่ยนแปลงอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยจะเปลี่ยนแปลงนอยกวาการเปลี่ยนแปลงของอัตรา
ผลตอบแทนตลาดในทิศทางเดียวกัน  

 

ตารางที่ 3 สรุปผลคา α หมวดอุตสาหกรรมขนสงและโลจิสติกส 

 จากตารางที่ 6.3 การวิเคราะหคา α หมวดอุตสาหกรรมขนสงและโลจิสติกส พบวา หลักทรัพยที่คา α > 0 ประกอบดวย 
หลักทรัพย BEM, BTS และ TFFIF สวนหลักทรัพยท่ีคา α < 0 ประกอบดวย หลักทรัพย NOK, THAI,  ASIMAR และ III  
 

หมวดอุตสาหกรรมขนสงและโลจิสติกส ผลตอบแทน 

กองทุนรวมโครงสรางพ้ืนฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทย (TFFIF) 19.35% 

บริษัท เอเชียน มารีน เซอรวิสส จาํกัด (มหาชน) (ASIMAR) 12.04% 

บริษัท ทริพเพิล ไอ โลจิสติกส จํากัด (มหาชน) (III) 12.04% 

บริษัท ทางดวนและรถไฟฟากรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (BEM) 11.47% 

บริษัท บีทีเอส กรุป โฮลดิ้ง จํากัด (มหาชน) (BTS) 11.47% 

บริษัท สายการบินนกแอร จํากัด (มหาชน) (NOK) -11.33% 

บริษัท การบินไทย จํากดั (มหาชน) (THAI) -49.01% 

สรุปผลการวิเคราะหคา α หมวดอุตสาหกรรมขนสงและโลจสิติกส 
เดือนมกราคม พ.ศ.2562 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ. 2562 

α > 0 α < 0 

BEM (6.755), BTS (6.750) และ TFFIF (6.712) 
NOK (-0.649), THAI (-5.491),  ASIMAR (-6.835)        

และ III (-6.833) 
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 7. อภิปรายผลการศึกษา 
 การศึกษาการวิเคราะหอัตราผลตอบแทนและความเสี่ยงของการลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย                       
หมวดอุตสาหกรรมขนสงและโลจิสติกส ตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ. 2562 ถึง เดือนธันวาคม พ.ศ. 2562 รวมท้ังสิ้น 7 หลักทรัพย 
โดยงานวิจัยดังตอไปนี้ 
 การศึกษาการวิเคราะหการตอบแทนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พบวา ผลตอบแทนของหมวดอุตสาหกรรม
ขนสงและโลจิสติกส โดยหลักทรัพยที่มีผลตอบแทนสูงสุด คือ หลักทรัพย TFFIF และหลักทรัพยที่มีผลตอบแทนตํ่าสุด คือ 
หลักทรัพย THAI และผูวิจยัไดทําการวิเคราะหสมการถดถอย เพื่อพิจารณา β พบวา หลักทรัพยที่คา β ระหวาง 0 ถึง 1 มีจํานวน 
7 หลักทรัพย แสดงหลักทรัพยทุกตัวมีความเสี่ยงนอยกวาตลาด จัดเปนหลักทรัพยประเภท Defensive Stock   
 นอกจากนี้ยังพบวา หลักทรัพยที่คา α>0  จํานวน 3 หลักทรัพย แสดงวาหลักทรัพยนี้ใหผลตอบแทนจากการลงทุน
มากกวาอัตราผลตอบแทนจากตลาด หรือแสดงวาราคาหลักทรัพยในขณะน้ันสูงกวาราคาที่เหมาะสม (Undervalued) ผูลงทุนควร
ตัดสินใจลงทุนซื้อหลักทรัพยกลุมนี้ และหลักทรัพย α<0 จํานวน 4 หลักทรัพย แสดงวา หลักทรัพยนี้ใหผลตอบแทนจากการลงทุน
นอยกวาผลตอบแทนตลาด หรือแสดงวาหลักทรัพยในขณะนั้นสูงกวาราคาที่เหมาะสม (Overvalued) ผูลงทุนควรตัดสินใจขาย
หลักทรัพยกลุมนี้ อยางไรก็ตามมีความขัดแยงกับงานวิจัยงานของ อรวรรณ บุญเทียม (2556) ในประเด็นหลักทรัพย THAI ที่มี
ความไมสอดคลองกันเกิดขึ้น  
 

8. ขอเสนอแนะในการนําผลวิจัยไปใชประโยชน 
 การตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพย สามารถนําคา β ซึ่งเปนคาแสดงถึงความเสี่ยงของหลักทรัพยมารวมพิจารณาสําหรับ
การลงทุนได จะทําใหการลงทุนปลอดภัยขึ้นหากนักลงทุนยอมรับความเสี่ยงไดในระดับต่ํา หรือในชวงที่เศรษฐกิจมีความผันผวนจะ
ชวยลดความเสี่ยงจากการลงทุนได  
 

9. ขอเสนอแนะในการวิจัยคร้ังตอไป 

 1. การศึกษาคร้ังนี้ใชระยะเวลาในการศึกษาเพียง 1 ป ซึ่งหากเพ่ิมระยะเวลาในการศึกษา จะชวยใหไดผลการศึกษาที่
ละเอียดและสมบูรณยิ่งข้ึน  
 2. การศึกษาครั้งน้ีใชขอมูลรายวัน ในอนาคตอาจใชขอมูลแบบ รายเดือน รายป เปนตน เพื่อดูผลการศึกษามีความ
สอดคลองกับผลการศึกษาในคร้ังนี้หรือไม  
 3. ควรศึกษาหลักทรัพยหมวดอุตสาหกรรมอ่ืน ๆ เพิ่มเติมก็จะทําใหนักลงทุนมีขอมูลในการตัดสินใจในการเลือกลงทุน
มากยิ่งข้ึน 

 4. การศึกษาครั้งน้ีพิจารณาราคาหลักทรัพย และดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ในการศึกษาครั้งตอไปควร
เอาปจจัยอื่นมารวมพิจารณา เชน ปจจัยดานเศรษฐกิจ การเมือง เปนตน จะทําใหเขาใจอยางลึกซึ้งของความสัมพันธที่มีผลตอการ
ลงทุนในหลักทรัพย  
 

10. กิตติกรรมประกาศ 

 คณะผูวิจัยขอขอบพระคุณคณะบริหารธุรกิจและเทคโนโลยีสารสนเทศ มหาวิทยาลัยเทคโนโลยีราชมงคลอีสาน วิทยาเขต
ขอนแกน ที่อํานวยความสะดวกทั้งดานการสืบคนขอมูล และการสนับสนุนทุนการศึกษาวิจัยและสนับสนุนการนําเสนอผลงาน              
วิจัยในคร้ังนี ้
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